Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

17.12.2021

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Pension forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsvaerdiparametre

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedrerer de markedsveaerdiforudsaetninger, som selskabet anvender ved opggrelsen af
livsforsikringshenszettelserne. Folgende parametre aendres i forbindelse med arsregnskabet 2021:

- Markedsveaerdidgdelighed

- Markedsveerdiinvaliditet

- Genkgbsintensiteter

- Markedsvaerdiomkostninger

Opdateret afsnit vedrgrende selskabets grundlag for beregning af henszettelser er vedlagt som bilag.

Bemeerk at sendringerne er markeret.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20 stk. 1, nr. 6 i Lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Arsregnskabet 2021

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen "Opdatering af markedsvaerdiparametre” af 18.12.2020 for
PenSam Pension forsikringsaktieselskab.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.
1. Markedsveardidedelighed

Markedsveerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver iszer er kans- og aldersopdelte:
o uf‘d betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til dad.
o u'? betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opde-
ling af dedeligheden anses derfor at vaere rimelig og ngdvendig.

Dadelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.
1.1 Dedelighed blandt raske
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 30.09.2021.

Ad 1.
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at betragte Finanstilsynets model for nuvaerende, ob-
serverede dedelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Pension.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Pension for arene
2016-2020 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede,
nuveerende dedelighed for tidsperioden 2016-2020", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemme-
side, jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2021.

Ad 2.
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Ken |Model |TestSandsynlighed |ValgtModel | Beta1 Beta2 Beta3

Kvinde | MO 0,0575477455 0 0,047002| -0,096166 0,032265
Kvinde |H2 0,2104961509 0 0,029138| -0,052973 0,000000
Kvinde | H1 0,0265819984 0| -0,058146 0,000000 0,000000
Kvinde | HO 0,3137917600 1 0,000000 0,000000 0,000000
Mand | MO 0,0000000000 1] -0,250809 0,303598 0,171530
Mand |H2 0,0012716651 0] -0,313954 0,516036 0,000000
Mand | H1 0,0000000000 0 0,444093 0,000000 0,000000
Mand |[HO 0,0000000322 0 0,000000 0,000000 0,000000

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte reekkefelge.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt kvinder falger benchmark i alle aldre (HO) og
raskdedeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre f;, 8, og s er angivet for hvert kan for hver af de mo-
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deller, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for maend og HO for kvinder) og benchmark (FT 2020) samt den tidligere anmeldte
dedelighed for hhv. PenSam Pension (Anmeldt rask PSP 2019).

Raskdgdelighed i PenSam. Kvinder.
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Raskdgdelighed i PenSam. Maend.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2020” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for masnd og HO
for kvinder) samt den tidligere anmeldte raskdedelighed i PenSam Pension (Anmeldt 2019):

Tabel 2.a: Restlevetider med raskdadeligheden fordelt pa ken.

Kvinder Mand
Alder
Anmeldt 2019 Model(HO) Anmeldt 2019 Model(M0)
20 71,6 71,8 68,3 68,2
40 49,6 49,8 45,7 45,6
60 28,1 28.3 24,2 24,1
80 10,0 10,2 8,1 8,0

Da PenSam Pension kun anvender kensopdelte modeldedeligheder er restlevetiderne med en kens-
veegtet (unisex) raskdedelighed tillagt levetidsforbedringer angivet i tabellen nedenfor, jf. Finanstilsy-
nets brev af 30.09.2021.
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Tabel 2.b: Restlevetider med kensvagtet raskdedelighed.

Unisex
Alder I odel(M0)
20 | 71.1
40 | 490
80 | 275
80 |98

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

Selskabets bedste skan for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er modelleret
ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende obser-
verede dedelighed 2020” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring
(regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2020” pa Finanstil-
synets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2021. Bedste skan over fremtidig
raskdedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.2 Doedelighed blandt invalide
Punkterne nedenfor felger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 30.09.2021.

Ad 1.
Deadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende,
observerede dadelighed pa bestanden af invalide kunder i PenSam Pension.

| PenSam har man observeret en hejere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som veaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i PenSam Pension for arene
2016-2020 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede,
nuveerende dedelighed for tidsperioden 2016-2020", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemme-
side, jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2021.

Ad 2.
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa ken.

Kon Model | TestSandsynlighed |ValgtModel |Beta1 Beta2 Beta3

Kvinde | MO 0,0000000000 1 1,848271 0,942962 0,462873
Kvinde | H2 0,0000000000 0 1,554487 1,553031 0,000000
Kvinde |H1 0,0000000000 0 4,187992 0,000000 0,000000
Kvinde | HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
Mand | MO 0,0000000000 1 1,238061 1,243719 0,555445
Mand |H2 0,0005675911 0 0,943794 1,938295 0,000000
Mand | H1 0,0000000000 0 4,258770 0,000000 0,000000
Mand |HO 0,0000000000 0 0,000000 0,000000 0,000000
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Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011, saledes at MO er test af hypotesen HO mod modellen MO, H2 er test af hypotesen H2 mod
HO, H1 er test af hypotesen H1 mod H2 og HO er test af hypotesen HO mod H1. Testene gennemgas i
naevnte raekkefalge.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra
alder 100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre f3;, f, og B; er angivet for hvert ken for hver af de mo-
deller, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.
| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dagdelighed (M0) og benchmark (FT 2020) samt den tidligere anmeldte dgdelighed (Anmeldt inv 2019).

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.
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Invalidedgdelighed i PenSam. Mzaend.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2020 pa Finanstilsynets hjiemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.

| nedenstadende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for maend,
kvinder og unisex) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2019):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Aldiss Kvinder Mand UniSex
Anmeldt 2019 Model(M0) | Anmeldt 2019 Model(MO) Model(MO0)
20 62,4 61,8 55,0 55,1 61,2
40 40,4 40,3 33.7 33,5 39,7
60 23,0 23,1 17,9 17,8 22,7
80 8,7 8,7 6,8 6,8 8,6

Da PenSam Pension kun anvender kensopdelte modeldgdeligheder er restlevetiderne med en kans-
vaegtet (unisex) invalidededelighed tillagt levetidsforbedringer ogsa angivet i tabellen ovenfor, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 30.09.2021.

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.
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Ad7.

Selskabets bedste skon for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede
dadelighed 2020 pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2020” pa Finanstilsynets
hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2021. Bedste skan over fremtidig invali-
dedgdelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.3 Dedelig i tegningsgrundlaget
| nedenstéende tabeller ses restlevetiderne med tegningsgrundlagene i PenSam Pension.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene for mand.

Alder A
PS19 PSUni19 PS16 PSUni16 G82 |G12 |[K12 |K99
20 67,3 71.7 64,1 68,1 535| 621| 658| 573
40 47,5 51,8 44,5 483 350| 43,7| 46.8| 386
60 28,8 32,2 26,1 291| 185| 254 279| 215
80 13,2 14,5 11,4 12,8 7,0 98| N3 8.8
Tabel 6: Restlevetider med tegningsgrundlagene for kvinder.
Aldap Kvinder
PS19 PSUni19 PS16 PSUni16 G82 |G12 K12 | K99
20 71,9 Tl 68,8 681 573| 669| 658| 573
40 52,1 51,8 49,1 48,3| 386| 472| 468| 386
60 32,6 32,2 29.8 291 215 283| 279]| 215
80 15,2 14,5 132 12,8 88| 124| 113 8,8

| rentekontributionsgruppen Tradition ugaranterede anvendes tegningsgrundlagene PS90, PS92 og
PS93, sendret pr. 01.01.2017 og herefter bensevnt PS16 i ovenstaende tabeller. Grundlagene er aen-
dret igen pr. 01.07.2019, benaevnt PS19 i ovenstaende tabeller, for kunder fadt 01.07.1969 eller sene-
re, hvis de var eventuelle pa omtegningstidspunktet.

I rentekontributionsgruppen Fleksion anvendes den undervurderede dedelighed i tegningsgrundlaget
PSUni, aendret pr. 01.01.2017 og benaevnt PSUni16 i ovenstaende tabeller. PSUni er zendret igen pr.
01.07.2019, benasvnt PSUni19 i ovenstaende tabeller, for kunder fadt 01.07.1969 eller senere, hvis de
var eventuelle pa omtegningstidspunktet.

Bemeerk at ydelserne er ugaranterede for disse to rentekontributionsgrupper, hvormed markedsvaerdi-
dedeligheden ikke anvendes til opgerelse af hensaettelserne.

Tegningsgrundlaget G82 anvendes i Tradition garanterede, PMF og Pensionskasse-bestanden, mens
ogsa tegningsgrundlagene G12, K12 og K99 anvendes i PMF (G12 og K12 som opskrivningsgrund-
lag). Desuden anvendes PS16 ogsa som opskrivningsgrundlag for Pensionskasse-bestanden.

Restlevetiden for invalidededeligheden (jf. tabel 4) er overvejende lavere end restlevetider for teg-
ningsgrundlaget. Kun tegningsgrundlagene G82 og K99 ligger lidt under invalidededeligheden for
kvinder under 60 ar.

Restlevetiden for raskdadeligheden (jf. tabel 2) ligger under restlevetiden for tegningsgrundlagene for
de ugaranterede grundlag for aktuelle kunder og kunder over 50 ar pr. 01.07.2019, dvs. PS16 og
PSUni16. Det samme er stort set tilfeeldet for de ugaranterede grundlag PS19 og PSUni19 for eventu-
elle kunder under 50 ar. For de garanterede grundlag ligger restlevetiden for raskdedeligheden over-
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vejende over restlevetiden for tegningsgrundlagene.

1.4 Konsekvenser ved a&ndring af levetidsforudsatningerne
| nedenstaende tabel ses beregninger af regnskabsposten 'Garanterede ydelser med henholdsvis den
nuveerende anmeldte dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende
dedelighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer og endelig med modelda-
deligheden tillagt levetidsforbedringer:

Tabel 7: Garanterede ydelser pr. 30.09.2021 ved &ndring af levetidsforudsatninger.

it kr. PMF (rnt3) Traditiongy (rnt4) | SHJ (rnt5) POR (rnt6) | TRAM (rnt7)

Nuvarende anmeldte dedelighed 4.834.665 13.794.321 16.835.579 1.492.664 462.400
Finanstilsynets benchmark 4.982.352 14.471.483 17.402.965 1.544.312 478.582
Modeldedelighed 4.836.758 13.805.020 | 16.849.970 1.487.533 461.242

De reelle skonomiske konsekvenser ved aendring af levetidsforudsaetning (modeldedelighed ift. nuvee-
rende anmeldte dedelighed) ses i afsnittet 'Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konse-
kvenser for livsforsikringsselskabet'.

2. Markedsvardiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgar i beregning af livsforsikringshenszettelser, fremgar af det
vedlagte markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV”.

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk pa baggrund af egne data.

Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for arene 2018-
2020.

3. Genkgbsintensiteter

Intensiteten estimeres med baggrund i egne data i perioden 2016-2020 og fremgar af der vedlagte
markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

4. Markedsvaerdiomkostninger

Omkostningssterrelserne anmeldes nedenfor.

Forsikringer tegnet pa grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe 03):

stykomk prmfaktor
283 kr. 1

Forsikringer tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe 04):
ADM(1) ADM(2) ADM(3)
283 kr. 283 kr. 283 kr.

Forsikringer hgrende til Pensionskasse-bestanden (omkostningsgruppe 05, 06, og O7):
ADM(5) ADM(6) ADM(7)
283 kr. 283 kr. 283 kr.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrerer pa-
rametre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer
parametre til brug for regnskabsaflaeggelse.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrarer parametre til
brug for regnskabsaflaaggelse.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de akonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 30.09.2021.

1. Markedsvardidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af dedelighedsparametre opdelt
efter rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) Traditiongy (rnt4) | SHJ (rnt5) | POR (rnt6) TRAM (rnt7)

Andring i GY 2.093 10.698 14.391 -5.131 -1.158

2. Markedsvardiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) Traditioney (rntd) SHJ (rnt5) | POR (rnt6) TRAM (rnt7)

FEndring i GY -8.870 0 -2.986 -189 -19

3. Genkegbsintensiteter
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Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af genkebsparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) | Traditiongy (rntd) | SHJ (rnt5) POR (rnt6) TRAM (rnt7)

#Endring i GY -11.046 0 -6.877 =711 -214

4. Markedsvardiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af omkostningssatserne er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) | Traditiongy (rnt4) | SHJ (rnt5) POR (rnt6) TRAM (rnt7)
Andring i GY -6.848 -11.319 -9.890 -473 -302
Navn

Angivelse af navn

Torsten Fels

Dato og underskrift

17.12.2021 (

\)
Navn

Angivelse af navn

Peter @stergaard

Dato og underskrift

17. 12 2021

C&C C/ K( e [L
Navn '

Angivelse af navn

Pernille Gerding

Dato og underskrift

1742, 202‘1
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